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Editoria. Risultato netto negativo per 175,7 milioni

Res chiude in rosso
ma vede il ritorno
al pareggio nel 2016

Resarchiviail bilanciozo1s
conricavi per1032,2 milioni, in
calo dai106s5,1 precedenti (a li-
velloomogeneo) e conperdite
per17s,7 milionirispetto al ros-
s0 di 110,8 milioni di fine 2014.
Sonostaterispettatele guidan-
ce per l'esercizio con ricavi
consolidati in lieve calo (-39),
" margine Ebitda prima degli
oneri non ricorrenti al 79 e in-
debitamento netto - che resta
comungue il punto dolente -
inferiore a oo milioni.

Perl'esercizioincorso,&sta-
to ribadito dall'ad Laura Cioli
inconference con gli analisti, &
previsto il ritorno a un risulta-
to positivo a fronte di ricavi
stabili. Sonoprevistitaglidico-
sticonunimpattonettoper 40-
gsmillioni, margine Ebitdapri-
madeglionerinonricorrential
10% e riduzione del rapporto
debito/Ebitda intorno al 4%.

Nel 2015, in particolare, i ri-
cavi diffusionali di gruppo si
sono attestati a 421 milioni (-25
milioni) eiricavipubblicitaria
475 milioni (<16 milioni,in calo
del 3,290). Nell'ultimo trime-
stre perdlaflessionedella pub-
blicita érallentataalls,29. Infi-
ne i ricavi editoriali diversi si
sonoattestatia1z6milioni, con
una crescita di 8 milioni attri-
buibile principalmente alle
iniziative di Res Sport.

L'Ebitda, prima degli oneri
nonricorrenti, émiglioratodel
18,396 a 71,8milioni, con Parea
medialtaliaincrescitadaGi8a
65,3 milioni el'area media Spa-
gnada27,3a29.4milioni. L'Ebi-
tda contabile, che comprende
oneri non ricorrenti per 55.4
milioni, &stato paria16,4 milio-
ni rispetto ai 27,9 del 2014.
L'Ebit & negativo per1o7 milio-
ni, in peggioramento di 55,1 mi-
lioni anche per effetto, spiega
una nota, delle maggiori svalu-
tazioni di immobilizzazioni
(64,1 rispetto a 20,9 milioni). I1
risultato netto dell'esercizio &

negativo per 175,7 milioni, ri-
spetto.ai -110,8 milioni dell’an-
no prima, recependo anche il
risultato delle attivith destina-
te alla dismissione e dimesse
(Res Libri), negativo per 38,8
milioni (-20,9 nel 2014). Il clo-
singdellacessionedellaLibria
Mondadori & previsto entro il
mese diaprile.

Poco variato I'indebitamen-
to finanziario netto che a fine
dicembre era pari a 486,7 mi-
lioni rispetto ai 482,5 milioni
dell’anno prima. Restauna «si-
gnificativa incertezza in rela-
zione al mancato raggiungi-
mento, allostato,diunaccordo |
conlebanche finanziatrici» ri-

IL NODO DEL DEBITO
L'indebitamento netto a
a486,7 milioni-Entro aprile
il closing sui Libri- L'ad Cioli
conta diconcludere

a breve con le banche

guardo al mancato rispetto dei
covenant a fine 2015 e alla rine-
goziazione dei prestiti. Clono-
nostante gli amministratori
hanno adottato il presupposto
della continuita aziendale, alla
luce anche del prossimoincas-
sodiizz,smilioniperlavendita
della Libri e del rinnovo della
delegaperunaumento di capi-
tale fino a 200 milioni. L'ad ha
detto che spera di chindere il
negoziato sul debito al piti pre-
sto, anche se il nodo sul tavolo
restalarichiesta dialcune ban-
che di collegare covenant a ri-
capitalizzazione, «un link - ha
sottolineatola Cioli-cheé fuo-
ri dagli standard di mercato e
che n& io né il consiglio siamo
disposti ad accettare».
L’assemblea annuale & stata
convocata per il 28 aprile.
A.OL
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