Riassetti. Iltitolo sopra il valore Ops ma sulla carta, al momento, non ci sarebbero le condizioni per rivedere in termini migliorativi 'offerta

Res, banche al lavoro sul rifinanziamento
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MediaGroup continua a
viaggiare sopra il prezzo
dell'Ops lanciata da Urbano
Cairo, mentre la trattativa
della societd con le banche
per il rifinanziamento del de-
bito sembra aver registrato
un'accelerazione.lerile azio-
nidelgruppoche editail Cor-
riere della Sera hanno archi-
viato le contrattazioni in lie-
verialzodello 0,259 a 0,61 eu-
ro per azione. Considerando
anche il dividendo di 20 cen-
tesimi che 1'editore piemon-
tese staccheri a breve e il

concambioannunciatodio,iz
Rcs, il gruppo del Corriere
della Sera dovrebbe valere
0,564 euro. La borsa dunque
sembrascommettere sulrial-
zo dell'offerta.
Eppure,almenosullacarta,
almomento non ci sarebbero
le condizioni per rivedere in
termini migliorativi l'offerta
presentata dall'editore. In
praticatragliaddettiailavori
si fa notare che non esiste un
progetto alternativo, qualco-
sache possaspingere Cairoa
modificare 1'Ops. Certo, i
grandi soci hanno gia detto
che a queste condizioni ri-

spediscono al mittente la
proposta. Ma non basta. Di
fatto, come peraltro osserva-
to ieri dal Financial Times,
per la prima volta il futuro di
Res sara deciso dal mercato.
In una Lex column, il quoti-
diano interviene sull'offerta
di scambio lanciata da Urba-
noCairoedopoaverosserva-
to che « lalista degli azionisti
di Res MediaGroup, proprie-
tario del Corriere della Sera,
épertradizioneunelencodei
nomi dell'elite italiana», ri-
corda che dopo l'uscita di
Fiat, che distribuira la quota
del179 diRes, «questamossa

aumenter il flottante e cosi,
per la prima volta, il destino
di Res sara deciso dal merca-
to, e non dietro porte chiu-
sen, conclude la Lex column.

Insomma, allo stato attuale
tutti gli scenarisono possibili
tenendo conto che il flottante
salird attorno al 6o%, in buo-
na parte in mano a fondi este-
ri. I principali investitori isti-
tuzionali sono Schroders con
il 5,059 e Vanguard con il
2,209%, mentre Invesco, che
erasalitafinoall'8es, hasman-
tellato recentemente la sua
posizione. Adesione, quella
di piazza Affari,chesiandraa
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sommare alla quota stessa di
Cairo, 4,6%, e a quella di Inte-
sa Sanpaolo, 4,1%, che sono
gia destinati all'offerta. Nella
sostanza dunque ci si potreb-
be trovare anche nell'even-
tualita che Cairo non arrivi al
509%, condizione dell'offerta,
mamagariintornoal3o%,con
il risultato che comunque
rappresenterebbe il primo
socio del gruppo editorialé.
Nell'attesa di risposte la Bor-
sa guarda all'assemblea
di Cairo Communication di
oggi sui conti di bilancio. Do-
mani poi sara il turno di Res.
Ladatadell'assembleadiRcs,
inoltre, rappresenta anche il
termine entro il quale Cairo
dovra inviare il prospetto
dell'Ops in Consob.
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