Media. «Felice se Della Valle resta nell'azionariato» - Il prospetto dell’Ops oggi in Consob

Urbano Cairo: «L’offerta
per Rcs non € modificabile»

L'editore non esclude per il futuro la fusione fra i due gruppi

Antonella Olivieri

Cairo depositera oggi il
prospettodell'Ops Resin Con-
sob. Ilvaglio della Commissio-
nepresiedutada Giuseppe Ve-
gas prenderi almeno 30 giorni
e, salvo sorprese, l'offerta do-
vrebbe dunque partire a giu-
gno. «La mia offerta non & mo-
dificabile», ha precisato Urba-
no Cairo amargine dell'assem-
blea di bilancio della sua
societd, deputata allo scambio
azionario con Rcs. Nonostante
parte dell'azionariato e lo stes-
socdadiResnonreputil'offer-
ta congrua, una fusione - ope-
razione che risolverebbe il
problema della valutazione e
riequilibrerebbe la situazione
finanziaria di Res - «ogginon &
prevista». «Non conosciamo

abbastanza l'azienda per ipo-
tizzare una fusione», ha messo
le mani avanti Cairo, senza
escludere che in futuro se ne
possa parlare, Cairo haripetu-
tochelasua offerta valutal’en-
terprisevalue (equity pitidebi-
to) di Res circa 770 milioni,
quasi il doppio rispetto a un
gruppocome L'Espresso, e che
dungue luireputa congruaalla
luce - ha osservato - di un debi-
to «nonpiccolon edel fatto che
la societa continua a bruciare
cassa.Di fatto Cairo mette sul
piattolasuareputazionediedi-
tore attento ai costi, marispet-
tosodell'occupazione.La7, in-
fatti, era stata rilevata nel-
I'aprile del 2013 conun rosso di
120 milioni.

Gli azionisti principali di Rcs

Quote in %

Giovanni Agnellie C.s.a.pa. DO 16,734
Diego Della Valle o 7,325
Mediobanca - 6,250
échradars - 5,015
Urbano Cairo 4,724
Finsoe 4,601
China National Che&uiéa[ Corp. 4,433
lﬁtesa Sanpaolo —— _;.1—7—6
Paolo Rotelli S 2,744
Vanguard Int. Exlilo;er Fund 2,299
Azioni prgﬁ-r;e_ 0,877
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Nei tre annisuccessivi, sottola
gestione di Urbano Cairo, I'Ebitda
esempre stato positivo (menonel-
l'ultimo anno, con 1,6 milioni), no-
nostanteil contestodifficilesottoil
profilo dei ricavi pubblicitari che
sonoperl'emittentetvl'unicafonte
di introiti. Dentro il gruppo Tele-
com La 7 erasempre stata un buco
nero, tant'é che, per far fronte alle

LF REAZIONI

Cimbri (UnipolSai) ribadisce
che Res é sottovalutata ma
apre alla proposta. Messina
(Intesa): «Conta che sia una
soluzione industriale»

possibili perdite, era stata ceduta
conladote di 88 milioni diliquidita,
a tutt'oggi intatta. Il segreto?
«L'Bowdeicostitotalicheabbiamo
ridottointreanniéstatoridottonei
primi sei mesi. La velocith é tutto-
ha sottolineato Cairo - soprattutto
inunmondocomeilnostrodoveci
sono problemi e tutto cambia rapi-
damente». Cairo perd ha respinto
I'idea che la sua sia una “one man
company”. «Ho dei collaboratori
molto bravix, haribadite, spiegan-
do che se primasi dedicava intera-
mente a pubbliciti e editoria, con
I'arrivo della tv nel gruppo, a que-

st'ultima, pilt bisognosa di atten-
zioni, hariservato poialmenoil 6o-
709 del suo tempo lavorativo,

Alla domanda se si riservera di
accettare anche meno del 509 del
capitale posto come condizione
nell'Ops su Res, 'editore piemon-
tese ha risposto solo che il punto
sard precisato meglio nel prospet-
to,masorprenderebbe se lacondi-
zione fosse giudicata rigidamente
irrinunciabile, Sulla posizione di
Diego Della Valle che ha detto di
non essere venditore in Rcs, ma
semmaicompratore, Cairosiédet-
tofeliceseresteranell’azionariato,
perche il patron della Tod's & «un
amico» e «un socio che crede nel-
l'azienday. Nessuno, comunque -
haosservato-hadichiaratol'offer-
ta«irricevibilen,

«Nulla éirricevibile», gliha fatto
ecol'ad di UnipolSai, Carlo Cimbri,
da Bologna dove era in corso |'as-
semblea della compagnia. «Lamia
posizione non cambia: Res & sotto-
valutatan, ha ribadito. Cid detto,
Cimbri ha perd aperto all'offerta
dell'editore piemontese, che &
«competente del settore, ha fatto
bene con le sue imprese, ha corag-
gioespiritoimprenditorialey. «Ca-
iro-ha aggiunto - faun‘operazione
brillante, i suoi asset sono ben valu-
tati e vengono scambiati con una
Res sottovalutata: per lui & un'otti-
ma operazione, noi valuteremo se-
condo convenienza al di 1a delle
simpatiex. Vorradirecheselacom-

Offerta su Res. Urbano Cairo

E stato approvato al-
I'unanimita il bilancio 2015
di Cairo Communication,
chiusoconricaviper236mi-
lioni (dai 251,8 milioni del
2014), Mol di17,5 milioni (da
28,1) e utile netto di 11 milio-

ni (23,8 milioni I'anno pri-

ASSEMBLEE ma). In paritcolare La 7 ha
] 3 contabilizzato nell’eserci-

Ok dal SOC1 zio ricavi per 108,4 milioni
1 1 1 (da 120,2) con un Mol di 1,6

al b]lal‘l(:lo Ca]ro milioni (9 milioni 'anno
Communjcation prima). Invariato lo share

medio del 3,06%.
Sonostatiapprovatianche
gli altri punti all'ordine del
giorno - relazione sulla re-
munerazione eautorizzazio-
ne all'acquisto di azioni pro-
prie-conil parzialevotocon-
trario di meta dei fondi, pre-
senti nel complesso con una
quota intorno al 2 per cento.
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«L’offerta su Res non € modificabile»

Cairo non esclude perd in futuro la fusione - Il prospetto oggl in Consob

pagnia decidera di non aderire al-
l'offertadiscambio «inostriinteres-
sisarannoconvergenti conquellidi
Cairocheavricomeobiettivolava-
lorizzazione dell'impresa». «Un
contributo pit fattivo alla valoriz-
zazione di Resnon puo che trovarci
favorevoli», ha concluso Cimbri.
«Quello che conta & che una solu-
zioneabbiavaloreindustrialeepos-
sa funzionare - ha ribadito da parte
sual'ad diIntesa Carlo Messina-In
questomodosigeneravaloreanche
pericreditorie, essendo noi princi-
pale creditore, non possiamo che
trarre beneficio da una soluzione
industrialmente correttay.

Da convincere comungue ci sa-
ra soprattutto il mercato dato che,
con la frantumazione della quota
cheeradiFca, il flottante incircola-
zione superera il 6o% e sard dun-
que determinante per il successo
dell'offerta. Conle banche creditri-
ciintantoproseguonoicolloqui,gia
avviati nei giorni scorsi, mentre a
chichiedevase cifossestatal'occa-
sione di parlare dell'operazione
conil premier Matteo Renzi, Cairo
harispostodino: «Hopresentatola
mia offerta senza fare accordi con
nessuno». Quanto all'ipotesi che
EnricoMentanapossaesseredesti-_
natoalladirezionedel Corrieredel-
la Sera, l'editore ha osservato che
wilCorrierehagidundirettorecheé
anche bravox e che Mentana «&un
ottimodirettoredeltgdellayy.
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