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Strozzare le banche 
non salverà il credito 

I
regolatori del laterrasotrola"""" 

,sistema finan- DI CABLO PKI.ANoA sparisce, la miruJre o 
ziano tendono maggiore robustez-
a invocare la lezione della crisi za della casa è irrilevante. Pertan­

del 2007 -<l8 quando elaborano nUI>- to un buon modello di regolazione 
vi standard prudenziali. Ma anaIiz- dovrebbe basarsi sulla c1assifica­
zandone i criteri viene da chieder- rione dei livelli di vulnerabilità 
si se questi abbiano un'immagine delle singole unità in relazione al 
corrispond,ente alla realtà di quella tipo di evento e 'alle contromisure 
crisi e di come funzioni il sistema sistemiche predisposte. Per quanto 
finanziario stesso_ n dubbio nasce è possibile capire dagli stress test 
dall'osservazione che i regolatori finora attuati, il modello in atto 
applicano una teoria del rischio tende invece a definire le soglie di 
discreta e non sistemica: assumono vulnerabilità di una unità senza 
che il rischio possa essere minjmiz. precisare il resto. Mi chiedo se la 
zato più a livello di singola unità difficoltà politica di organizzare il 
cbe a livello di complesso dei flussi soccorso sistemico, o come prestati>-
finanziari. Si perta - • re di ultima istanza 
ad esempio la quan- o come idraulico che 
tità di b80che cadute Gli effetti sturi i tubi in cui pas-
in insolvenza duran- perveni deUe regole sa la liquidità globale 
te e appena dope la finon:::iarie quaodo si blocc8Oo, 
crisi per eccessi di - abbia concentrato 
leva elo di spropor- eccessivamente il 
zione tre mezzi propri e impieghi e problema sulle singole unità_ Se 
da ciò si deriva, semplificando, che così, allora il modello di corrente 
gli istituti debbano avere più pa- sarebbe criticabile perché ispirato 
trimonio per resistere a situazioni dal fare -la cosa piii semplice. e 
di stress. Ma proprio nell'aoalisi di non .quella più giusta.. Ma quello 
quanto suooesso durante la crisi si che mi preoccupa di più è la restri­
può i pet:izzare che 80cbe soggetti zione nelle funzioni di garanzia di 
ben patrimonializzati e con molta ultima istanza per lo scope dichia­
liquidità in riserva sarebbero an- rata di dissuadere il mercato dal 
dati nei guai. n punto: se si blocca, praticare azzardi: il problema c'è, 
come successo nel 2007 -08, il flusso ma pensare di risolverlo togliendo 
internazionale di scambi fiDADzjA_ il pilastro della fiducia in t1D-siste­
ri, allora lo stress Don è gestibile ma di monete fiduciarie è un azzar.. 
solo a livello di singola unità Se do (idealistico) peggiore. 

I 
T1zrottling_ banks 
won't save credit 

The financia! system re­
~ gulators are io:c1ined to 

l invoke the fesaona of fue 

l
' 2.007-08 érisis wbell draf­

ting new prudential standards. 
But anatyzing tbeir criteria we 
won<Ìer ii they bave a realistic 
image oFfue crisi. and ofhow tbc 
Mancial system itself w6rks. The li· doubt·steID. fromtbe òliservation 

f
'. ~ tbat regu1ators apply~ a discrecte 

and non-systemic theory or riak: 
tbeyassnme tbat ,tIie risk can be 

l
' minimized more at'an individwil 

. 

unit levei tbao at the.l""el oftbe 
overall financial fIows. [be amount 
ofbanks fulIen ina .. tate insolven­
ey duriD,g ano just , 

under the house. disappears, ·the 
g;eater or lesser stability of me 
house is irrele,vant. Therefore a 
goodcegul{ltion model sboul!l be 
based -oD the c1assification of th'l 
,'ulnerability levèls of each unit 
ìn re]auon to the type of event 
and to tb. systemic counterine­
asw:e. l'repared_ On !be basis oi 
tbe'&tresstesfs cartied aut ""far, 

- tbe moilhlin pIace seeOlS' to set 
the yulnerabilit)- tbresholds of a 
anit,wifuout apeclfying t,he rest.-r 
wondet if!be. pelitical difficulty of 
organizing a systemic SUpPOlt, ei­
mer asa lender of1&;; resort or as 
a plumber who ùnblock drains in 

",h1èh tbe glohalli­

excessiye leverage The perverse 

! 
after tbe cris's rck quidity passe. when 

they are obstruéted, 
has focused exces­
sive1y t-lie issue on 
individual units. li 

. andfor dispropertion effecls of 
b!:tween own means , financial rules 
and use. il! taken 1!S 

an example to main-
tsin, tbrougb a simplification, 

I !bat render" sbould have more 
assets to ~itbstand stress sce­
narios~ However it is precisely by ' 
analyzing what bappened during 
tbe crisis tbat it can be assumed 
tbat even well-capitalized subjects 

, 80d witb'very Iìqnid assets in re­
serve would get into trouble. Tbe 

- Paint: j,f .tbe iriternational fIow of 
finanq'hl e,xcbanges is blocked, a.. 
it bappened in 2oo7~08, men tbe 
s!ressisn't manageable onJy alan 
individual..unit leveL Jf the land 

so, then the cnrrent 
mode! would b'l qnestiona"ble as 
it is inspired by tbe principle or 
doing .tbe simplestthing» aod not 
<the.right one •. Bnt 'l'lIat worries 
me-mos.t is the restriction in tbe 
last r"8Ort assur80ce functions.to 
overtlydissnade !be market from 
taking:rieks: Ibere ìs a problem, 
bl1t tbinking to solv,e ii by remo­
vingt1ie pillar 1)f coofidence in a 
8)'stem of lìduciary cummcies is 
a worse (idealistic) nsk. 

---<>----:111 
7faduzione di oSìluia De Prisco 

Facebook ora vuole dare anche 
le notizie. Ma_ chi le pagherà? 

La politica riscopre 
le liste di proscrizione ~ 

DI SERGIO LucIANO sopra .. asp;ettare in media 8 no è e-TÌm8.rrà minimo, come DI MARco BERT01'lClNI 
secop.di e JX.>i ritrovarsi~ per ormai è-minimo il valore di 

~
entotto ... milioni di rompletarelale~nelsiln qwilunquecontatto pubbhCi-. 
ìtalill1li si collegano del giornale; fuori da Fa,cebo- tali,o web, sia che corredi unà' 
-a Facebook quoti- ok(3) a frontedetrlnserimen- news'sia una fofa di Belen, o 

~"dianamente. n più to dirett'Hlei contenuti nei . un oroscopO o un meteo. Con 
diffuso social-network. deL pest, e dellaletturà immedia- la differenZa cbe produrre 
monàò. è diventato 11_hpme ta me ciò~lisce, i giorna- una. neW5 costa molto1 gli al-
p'ag_Ùlternet ~ la metà ' tri ç.ontatti costano ~erol· ~ 

Raccapricciante. Non si 
può definire diversamente 
la lista di proscrizione mes­
sa insieme dalla CommiBsil>­
ne parlamentare antimafia, 
istituzione il cui maggior 
esito resta storicamente la 
serie di spe.ronamenti Ope4 
rati alla Dcquaod'era presi­
dente Luciano Violante. .. 

gati, oondannati, arrestati, 
estremisti di destra ed CD_ 

Leggendo le didascalie dei 
proscritti, si può spaziare 
da _co,involto:.. a .:richiesta 
di rinvio a giudizi()Jt, da «in­
dagato» ad .;accusato», da 
-coinvolto. a "P~tto., da 

dE"lla popolazione 'attìva ita- Per spiegar.sì -meglio: in-
lìana_ Alla luce di cit>, che Le entrate temetgoadagna sulla quan-
valuJ:azìone dare dell'ultima pubblicitarie ulà, percbé.ba generato una 
idea'di.Facebook, clie si chia- non .• trronno infinità di contatti; ma ciò 
ma ~1nstant I\rticlea., è in .ÙffiCUl1IlÌ nella svilito il valore unita-

,fase sperimentàle.(preeto del rio,~rohé per quanta pub' 
tutto aWya Mcbe in Italia) blicità si faccia nel mondo i 
e consiste nell'insi!rimentn di li partner pgtraono metterei consumi non crescono più di 
~li'interi dene varie ·te- ,leinsecziOnl pubblicitarie dei tanto. Per guadagnare con la' 
state giorna'listiCbe aderenti wroclien!i, ",aflldmnela rac- pubb1icità.su tanti contatti 
direttamente nei .pest. del- "colta a Facebook. di basso valore, bisogna che 
la -time-line- (cioè.jI'rUlIo di Chiara la cOD"yenienza ·scqUisirequestfcontattinon 
contenuti nella fascia centra- ~di FacebooK~ "trattenere nel costi Dulia. Invece Je news­
le deDojrehermo)? ...social ... i suoi utenti anziché ver~ e proprie sono ancora 
• Te., dati pOm" di qual\Ul- lasciarli andar via. Se,mbre- prodotto; a caro prezzo dai 
quevalutilZione: l )l'ohietti"o .. ebbe 'chiara , ancbe la con- giornali. Cbe infatti non 
per.cui Facebook ba lmlci.ato enienza dei. giorn,.ali:"3,,~~re ries,cono a coprirne i cosJi 
quesfidea è trattenere i suoi -tantissimi lettori in ,pi"!!_ Ma Jlroduttivi con;J.i soli'Pr9Ven­
utenti, sulle sue pagine più è"vera convenienza? ti pubblicitari del web. Au­
a lungo, e !'i sa che leggendo C'è chi dice sI. Altri.e chi mentando gli utenti contaI>­
articoli.i consuma tempe; 2) ~scrive tra questi, Il>' pensano tab grazie a fustant articlel\,. 
Oggii-giomaIi cpos~ i loro diversamente, Perché è V.eEO 'aumenteranno j proventj? 

-articolisuFacebpok, così come ch",un articolo-inserito SlLFa- Vedremo, ma è improbabile: 
-,,"fanno i 101:0 utenti, ma con la:;' cebook viene letto da, tantis- quest'aumento sarà bilan4 
furmulii de!JiIik, cile obbliga sinle pe"",ne, ma il connesso ciato dalruIf:!riore. calo diii 
chi vuole leggerli a cJiccatci \'aloreWù contatto pobJjlicita- yalore del contatto __ _ 

Da giorni assistiamo alla 
gogna, alimentata da griI­
lini e giornali con solide 
aderenze presso le procure 
italiche, per i suppesti im­
presentabili n partito che 
maggiormente sta pagao­
done lo scotto è il Pd: gli 
apprendisti stregoni, dope 
aver incrementato la legge 
Severino e ideato i codici di 
autoregolamentazione per 
le candidature, adesso si 
vedono esplodere in mano 
la bomba cbe avrebbero 
gradito colpisse altri. 

La lettura degli elenchi 
provvidenzialmente elabo­
rati ieri dal Fatto Quoti­
diano parla da sé. Questi 
candidati sarebbero addi­
rittura una quarantina e 
oltre, «considerando inda-

( 

-assolto» fino ",discusso per 
il padre, presunto presta­
nome del clan Schiavone». 
Dunque: la legge Severino 
impone incandidabilità, 
decadenze, sospensioni (e 
resta anoora da vedersi se 
in termini di legittimità 
oostitnzionale). Viceversa, 
la Commissione antimafia 
introduce fantasiose esp<>­
sizioni al pubblico ludibrio, 
riguardanti persone prive' 
di condanne definitive, op­
pure condannate in primo 
grado, o perfino assolte, per 
tacere di «coinvolti», «inda­
gati. , «accusati» e adesso 
addirittura ~ •. Inef­
fabile, poi, l'ex estremists di 
destra bollato dal Futto, 

Chi mai ripagherà questi 
coinvolti o discUBSi~ per le 
loro caodida!nre stroncate 
da simili offensive media­
tiche? 
--o RiprodIcioM riservata 


