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Bonomi attaccatairosull'Opas Rcs 
Secondo il finanziere l'offerta del proprietario di la 7 vale meno perché la parte in contanti è finanziata a debito 
Ma il mercato premia il titolo dell'.editore che sale dell' l ,6%. Resta l'incognita sugli obblighi dello sconfitto 

GIOVANNI POHS 

MILANO. La Borsa si scalda dopo 1 
rUanci annunciati da Urbano Cai­
ro e Andrea BonoIIÙ per le rispet­
tive offl,rte sui titoli Res. Gli 
scambi ì.anno registrato un 
boom a 53 milioni di azioni passa­
te di mano, pari a oltre U 10% del 

. capitale. Res, che ha .sordito al 
massimo di seduta di 0,996 euro 
(+16%). ha poi chiuso a 0,979 
euro (+14.9%) mentre Cairo 
communication è salito a 4,45 
eurO, in progresso dell' 1.6%. 

L'azione di via Solferino 
si impenna del 14% sotto 
una pioggia di scambi 
e sfiora quota l euro 

ta di Cairo dovrebbe tenere con· 
to dell'indebitamento che Cairo 
Communication dovrà assume­
re per poter pagare agli azionisti 
Rcs la componente in contanti 
dell·offerta. peri a 0.25 euro per 
ogni azione Rcs. NeU'ipotesi di 
adesione al 100% d. parte degli 
azionisti Rcs all'Opas CaIro. U de­
bito aggiuntivo sarebbe di 130 
milioni di eurO che, in termini di 
valore, comporterebbe una ridu­
zione teorica del corrispettivo 
deU'Opas Cairo di 0.14 euro per 
azione Rcs)f. 

Questa interpretazione non è 
ovviamente condivisa dalla par­
te aV\l"ersa che considera inin­
fluente il debito o l'utilizzo pella 
cassa se a fronte di essi vengono 
acquistate azioni Rcs che lo stes­
so ada ha valutato in un range eli 
0,93-1,3 euro per ... Ione. 

L'EDITORE IL FINANZIERE 

giorni consegnare le sue azioni 
al vincitore o teoersele. Certa­
mente le azioni non rimangono 
all' offerta perdente. che si tiene 
le azionJ dì partenza_, Mentre se­
condo Bonomi e I suoi legall la 
sua cordata. pur se risultasse 
perdente ma superiore al 30%, 
potrebbe tenersi le azioni a loro 
consegnate. La Consob dovreb­
be chiarire questo punto prima 
deU. fine del periodo d' offerta e 
non lasciare dubbi ai possessori 
di moru Res, Infine, le opinioru 
divergono anche sulle interpre­
tazioni dei movimento di merca-

La cordata Mediobanca 
potrebbe tenere le quote 
rivenienti dall'Offerta 
anche se perdente 

I due contendenti stanno affi­
lando le armi per convincere gli 
investitori a scegliere la propria 
offerta in vista della chiusura dì 
venerdì e, nel farlo. si sono trova­
ti in disaccordo su diversi punti 
n più importante è sicuramente 
la valutazione deU'Opas lanctat. 
da Gairo. che neU'ultima versio­
ne prevede una parte del corri­
spettivo (25 centesimi) in cash 
mentre il rimanente viene com· 
prato in azioni. Bonominon la ve­
de cosi 9 in una conferénce call 
con l glomallsti ieri ha tastual· 
mente detto: «A mio parere l'ef· 
fettiva valorizzazione dell' affer-

Un secondo aspetto Su cui Bo­
nomi e Cairo si trovano non con~ 
cordi è sul risultato finale delle of· 
rerte. Entrambi hanno infatti di· 
chiarato nel prospetto informati­
vo che possono accettara una 
percentuale di azioni inferiore al­
la maggioranza assoluta se ciò 
consentisse di governarel'azien­
da. CaIro ha fissato il 35% com. 
soglia minima e Bonomi il 30%. 
E al riguardo l'edltore diAlessan· 
dria ha dichiarato a Reu ters ieri 
mattina: . Secondo il noStro con~ 

sulentelegale.lo studio Erede, ci 
dev'essere un'offerta a prevale­
re e in qu~l momento chi ha ade­
rito all'altra può entro cinque 

Urbano Cairo, presidente di Cairo Communlcatlon Andrea Bonoml, guida del fondo Investindustrlal 

to dei titoli. Secondo CaIro il fato 
to che ieri il suo titolo si è apprez­
zato tino a 4,45 euro, con un valo­
re Implicito del titolo Rcs di 
1,051, significa che n mercato 
ha accolto positivamente il suo ri­
lancio e l'introduzione della par­
te cash. Secondo Bonomi, inve­
ce, U fatto che il titolo Cs.ìro non 
sia sceso scontando il peso del 
nuovo debito significa che il mer­
cato pensa che non vinca El al con­
trarlo si è posizionato appena 
sotto la sua offerta tutta In con­
tanti da 1 euro. 

1,05 euro 
L'offerta dell' editore piemontese: 
O.18azionidellasuaaziendae25 
centesimi cash perogni titolo Rcs 

1 euro 
L'ultima offerta della cordata 

capeggiata da Banomi: l euro in 
contanti perClgni azione Rcs 

L'INDAGlNEfUCOMlIUSSIQNEPRONfACONUIIlANUOVAAZlONE 

Google ancora nél mirino Ue 
"Agevola il suo shopping online" 
ALDO FONTANAROSA 

BOMA.. La Commissione Ue muoverà nuove conte­
stazioni al gigante americano Google, e lo farà 
già entro lugUo. n WaU Street Joumal spiega eh. 
il motore di ricerca - secondo i tecnici del "gover­
no" europeo - favorisce il suo servitio Alphabet 
quando una persona si interessa a un prodotto 
da comprare orùine, Per questo, Bruxelles sta li­
mando una nuova lista di obiezioni (un altro "sta­
tement of objections") che aggraverà le accuse 
già formulate nel Z015. Accuse 
di abuso di posizione dominan­
te. Queste ultime contestazioru 
riguarderebbero anche i servi~ 
zi di pu.bblicità di Google. 

n primO colpo di cannone, la 
Commissione europea lo ha 
sparato ad aprile del 2015 accu· 
sando Google di un peccato 
molto simile. In quel caso, nel 
mirino è ' finito il servizìo Goo­
gle Shopping che avrebbe .fa­
vorito sistematicamente» i pro­
dqtti dell'azienda americana 
nelle pagine d1 ricerca genera· 
li. Per Bruxelles questo accorgimento ha «Violato 
le norme Ue contro le concentrazioni danneg­
giando i consumatori. finali. Google ha avuto 
tempo fino al 31 agosto 2015 per presentare la 
sua difesa n colosso a stelle e strisce ha sostenu­
to -dati alla mano· di aver mutato al massimo la 
concorrenza giudicando quaSI .beffardo le obie­
zioni della Commissione Ue. In concreto. Google 
avrebbe «indirizzato oltre 20 miliardi di clic gra· 
tuiti verso aziende che fanno shopping ontineJt. 

Senza Google, società come Amazon ~ eBav 
non avrebbero conquistato una fetta di traffico ri­
levante, e molto più grossa rispetto agli 8!U1unci 
di Googl. Shopping,lntrodotti 0012012. . 

La Commissione Ue ha congelato il suo giudi­
zio suo caso e, nello stesso tempo, ha apeno un , 
nuovo fronte polemico che riguardava stavolta il 
sistema operativo edi funzionamento dei cellula· 
riAndroid. Ad aprile 2016. pocbesettlmane fa, il 
"governo" comunitario è uscito allo scoperto con 
l'ennesimo cartellino giallo sventolato sotto il na­

so di Google. In questo caso,l'in­
dagine comunitaria ha docu­
mentato che l'azienda obbliga I 
produttori di smartphone e tB­
blet a pre-instaDare Play Stare. 
Il negozio virtuale di Google do­
ve comprare le app, A sua volta, 
PlayStcire può essore scaricato 
solo attraverso Google Search, 
il quale viene trovato soltanto 
con Google Chrome. Con que­
sto schema a tenaglia, il gigan­
te americano -questa è l'accusa 
più pesante • • si è assicurato 
che le due applicazioni sono 

pre-installat. sulla maggioranza dei dispositivi 
venduti in Europa-. A cascata, ,,1'80% degli 
smartphone o tablet utilizza Android in Europa_. 
Anche in questo caso. Google si è difesa spiegano 
do che Android è un sistema gratulto e aperto 
che qua1siasi azienda può scaricare e modificare 
come crede, «e anche Amazon lo ha fatto», An­
droid sarebbe infine una pona aperta a piccoli 
sviluppatori di app. altrlmentleffillIginatl. 

gruppo 
La SMAT S.p.A. indice la , cgucalCi "ara 

a procCdUtllll~a : 

Fornitufli di g'" natunle anno 

2016-1017 (RIf, APP _"612016) 

Importo complellivo: e 1.010.000,00 

$clldelWl prC5enl.~one offi:rte: 

O4Iosno 16 ore 12,00. 

La documentazione di gIra è reperibile 

IUIlilO Inleml!l http 'fIwww,m.lorinoW 

ESTRATTO BANDO DI GARA 

Oggetto: Fomitula di c:ompl.,s! trltage di 
preMI diagno9tlca per PilrmalD di pl"olfl!lOf'Ie 
e controllo ti apparecchiatura pc::MUliU PIII ~ 
ricerca "v"ti. 
Ptoe.dUf, • crit"-\o di IGGludlc.jl:!on,: 
Ptmo piO basso, 
Olnomln8l.Ioni c:onf.r ita 1lI',ppalto 
dall'ente aggludlclilOfI: APROOOl30115 
Tipo di ~ho: ForniMI, 
Luogo di (;on .. gnl: Tutto Il " ,!ltorlo 
nazionale ittlli;JnD. 
CPV (yocabolarlo comune per gli appalti!: 
31200000 
OI\ll.lonlln lotti: SI. 
Qulflllt.Uvo o anttti tot.le: 
L.OrrO l : 21 complessi trifOMl di prOYo B 
diagnostiCi! per pannelli di pratelian. a 
COI'Ilfollo; LOTTO 2; 147 apparecchi.;I\Uf. 
por!al~i per riemC;!l guasti 
Optlonl: Pf8Vi:ita lino ,d un massimo 
del 50'*' dltll'll'I"Iporto del contrilllO, !0I1e­
rflnn compresa, d~ est!!(Cltafe enlro il 
porlodo di validità contratlulile. 
DUf,"' dell. fornitura: 2A mesl. 
TIPO di procedura: NOOO2laUl. 
Tennln. per h rlc...,lmemo della domln­
di di plrt.oipal:Ktn.: 21.07.2016. 
Tetto Int.gral. d,I Bando: Il tBSto inta' 
g~lt1 dal Bendo B &tlIO pubbilcfllO Bui 
aupplomanlQ alla GazleU<I I,lfliçlalll del­
l'Unione EuropaD del 06/07/20'6 numero 
20161S l ~?·229055. 

ENEl. ltenll S.r.l. 
Maurizio Mmald 

la FONDAZIONE EVANGELICA BETANIA, Ente religioso dassifi· 
Olio, ha inden~ per l'Ospedale Evangelico Villa Betanl. di Napoli, 
una selezione per l'attribU2ione di un incarico dì: 

• • 
l : , " i • '. 

L'incarico, a rapporto esclusivo, di durata qu1nquennale, rinnovabile, viene conferito 
alle condizioni e norme previsle dal vigenti conlrattl coll.nivi di lavoro applicati 
dall'Ente. 
la posizione si riferisce alla direzione di un laboratorio Generale di Analisi. con an° 
n .. si setton di spe<ialiuazione AI/AlIAl/AS 

Per i requlslll spe<iflci • I. modalità della Olndidatura si rimanda al sito 
www.villabetanla.org 

AVV1SO AGGIUOICAllIJIjE API'AI.TO 
LAVORI DI MANUnH1lONf E PRESTAZlONJ 

ACCESSORIE SUL PATRIMONIO 
'r.tMOBIUARE DEllA FORTEZZA 

CA BASSO GESTlTO 
CA DI RRENZE FIERA S.P.A. 

51.donI ApjllIWlII: Flfanl. ROti S.p .... Pln­
la AduI, l FirMJ.8 50123 III 06$48:72202 Ill)( 
05!11490573 e mali labIanIOfIr.nllfifll.lt 00-
GItto. Impotto Ippllto: 1i'o'Ol! di mJnutenZklne 
• pr8ltulonl ateM8O/la lUI paltlmonlo Immo­
biliare dilli, F"ortr.~~ 6a Bwo di Rr,nui Q!SIIItI 
da Firenze Altil Spa, Actotdo Quadro di ImportO 
massimo IIIm810 Ilari I 980,000,00 EUfO, COI1 dII' 
lata II1wl~ di 12 masl: ClG 66~7723QF: CUP 
1:19016000090007; D.II.g~IICllculone appai· 
U'I: 30 giugno 2016, Ditta .OOluòlç.tlr1~: ,,*g, 
Orupplmtnlo Te1flll(lfil1ltO di ImprMa 10ffl\iI1o !iii 
ClaCJ.T.e,p.Soc. COOPY'1iI Galclantsc 93 DIE Prato 
P.NA oo25279O'i1n ~ Imprw tancI Co5Inu:~ 
EClI~ $.t.I, VII Santa t.ucla 21fA I.NItII SIgna (FIl 
P.IVA 04~7004a0; tlblSso offerto pari &128,12%; 
Importo Iggludlcn)OII.: 980.000,00 Euro + 'NA; 
AIspo!Iublia del PrOCldlmonlo: IrIG. l'Marl­
ca FablilOl, N Pl"~Mlnle aWl80 • pubbllcito SUlla 
llWena UtllcIaIt V SMe Speciale • ConIr1Iti 
Pubbficl n. 78 ciel 08I0712016,nonth* BtJI BIlo Web 
dii Commll1llnle. 

M Dlrtnort AtntnlnIslratl'o'O 8 Flnintl4llO ....... """" 

COMUNE DI MILANO 
OIr8210ne è.ntfll. Cultura 

Settor' Spettacolo 
Awlao di Gera 

Delermlnulone a contratta ... 
n" a49 d.1 GeI07f2D18 

Ogg.lIo: alfldamonlo della COr\eI!l!lslonll 
In uro del rulro Lirico, alto In via l.argiil 
14 • Mllllno, Pflt artlvlttl ClillurJ,1I Il dlllpel­
tacolo. 
D\lr.t.. dalla conce .. ton.: 12 .nl'll. 
Il c.none .nnuo polto a bas. di g.r • • 
modultr. come aollo apecilkijllo; 
• 20.000.00 per ti primo • Il secondo 
anno; 
C 40.000,00 dal terzo anno fino al quarlo 
çompre80; 
€ 120.000,00 dIII qulnlo al dodlc .. ,lmo 
anno. 
Ttpo di pmceGUfI: IPtI'lIl., aggludlca­
llone all'offana oconomlcam&nla piU 

"*"" .. -Termln. rietI/I mento offerta: 
07/1 tl201e ore 12.,00. 
Seduta pubblica apenur. plichi: 
081\112016 ora 10,00 · Plaz:ca Dl,lomo, 104 
- 20 121 Milano, 
Condl2lonl di .,.neçlpulone: vedI Awi· 
so tnlagral. di Gara a Capllol81o SI)OCII.aI. 
dt conç.~~iOne 8 gli alleoatl dl$p90lbIY sul 
sUo WWWCjOlTlIIOft m!laog.1I alla sezione .. ..... 

Il O!r.nOt. del SenOfe 
Marina Mela!n • 


