Bonomi sale al 27.8%
di Via Solferino

Imh compra anche in Piazza Affari
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Antonella Olivieri

i3 1l rischio & che la contesa su
Res finisca a carte bollate, Sul ta-
yolo della Consob si sono accu-
mulati esposti incrociati da en-
trambe le parti- Urbano Cairoela
cordata Bonomi - che hanno lan-
ciato le offerte in concorrenza, La
Commissione presieduta da Giu-
seppe Vegas, a quanto risulta, ha
discusso ieri di come gestire lasi-
tuazione, ma nulla di ufficiale &
trapelato ¢ difficilmente la Con-
sob si esprimera prima che chiu-
dano OpascOpa,ammessocheri-
tenga di doverlo fare. Inodi sono
tanti a partire dalle questioni col-
legate all'offerta prevalente, che &
quellacheotterripitiadesioni.Se-
condoilegalidiCairo, gliaderenti
all'offertasoccombente potranno

scegliere se portare i loro titolial
vincitore o tenerseli, secondo
quelli di Bonomi invece chi yorrid
potra lasciare le azioni all'oﬁ‘erta
soccombente che nel caso potra
valutare se rilevarle ugualmente.
Il commissario Consob Carmine
Di Noia, interpellato a margine di
un convegno Assonime, non si ¢
espressosulladiatribatra Urbano
Cairo e Andrea Bonomi in merito
a come sard sancito il vincitore
dellabattagliasuRes. «Traidueci
sono opinionidivergenti, disolito
ha ragione uno solo», ha osserva-
toDiNoia.«LaConsob-siélimita-
to ad aggiungere il commissario -
sta valutando le modalitd di co-
municazione, comunicheremo
neimodiappropriati».
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La scalata di via Solferino. La Commissione presieduta da Vegas si riunisce per discutere come gestire la situazione

Rcs, esposti incrociati in Consob

La cordata Bonomi fa acquisti in Borsa e sale al 27,8% - Per 'Opas adesioni ufficiali all'11,3%

Antonella Olivieri
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Non sul punto dell'offerta
prevalente, ma, in qualche al-
tro caso, le risposte arriveran-
no comungque fuori tempo
massimo. leri, per esempio,
Cairo Communication, con
una nota, ha denunciato la
pubblicitd dell’Opa concor-
rente lanciata dal veicolo In-
ternational media holding, so-
stenendo che l'affermazione
contenuta nell'inserzione «"il
prezzo offertodalmh & conve-
niente” perché esprime un
“premio del gos rispetto al
prezzo offerto da Cairo I'8
aprile zo16” daunarappresen-
tazione ingannevole del corri-
spettivo proposto da Cairo
Communication» e, pertanto,
& «idonea a indurre in errore
gliazionisti Reseinfluenzarne
in modo scorretto ed erroneo
1a scelta di aderire all'Opas di
Cairo Communication ovvero
all'Opa promossa da Imhy. La
Consob peroritiene che nonci
siano strumenti “preventivi”
per intervenire ¢ che quindila
questione andra valutata, ma
in tempi che non possono es-
sere immediati, Non certo, in-
somma, entro domani quando
termineranno le offerte.

Nel comunicato di Cairo si
ribadisce inoltre che il corri-
spettivo dell'Opas, sulla base
del prezzo ufficiale delle azio-
ni dell'offerente del 12 luglio,
«esprime una valorizzazione
pari a 1,06 euroy per ciascuna
azione Rcs e che pertanto
«rappresenta un premio del
6o rispetto al corrispettivo
unitario, pari a 1 euro in con-
tanti, offerto da Imh». La for-
mula per il calcolo del corri-
spettivo dell’Opas - 0,18 azioni
di Cairo Communication al
prezzo attuale di Borsa pili 25
centesimi cash - viene invece
contestata dalla cordata del-
I'Opa Bonomi, che sostiene
che il prezzo cosi risultante
debba essere rettificato fino a
14 centesimi per tener conto
della variazione della posizio-
ne finanziaria netta di Cairo
Communication in conse-
guenzadell'indebitamento as-
sunto per pagare la parte in

contante dell'offerta.

Unaquestioneche potrebbe
avererilievoanchesuunpiano
diverso da quello del primato
dell’offerta pil1 alta. Infatti, &
consentito l'acquisto di azioni
sul mercato purche a prezzo
non superiore a quello dell'of-
ferta pubblica, salvo, in caso
contrario, adeguare il corri-
spettivo per tutti. Mentre nel
casodell'Opa per contantiilli-
mite & chiaro, in un'offerta an-
che parzialmente di scambio
un po’ meno, soprattutto se ci
sono versioni differenti e nes-
suna pronuncia di una parte
terza che tagli la testa al toro.
Se per esempio Cairo ottenes-
se i] superamento delle soglie
inRes(minimadel 259 0 obiet-
tivo del 50% pill un'azione)
con acquisti sul mercato, la
controparte potrebbe conte-
starne la legittimiti (supposi-
zione di chi scrive).

Gli acquisti sul mercato pe-

LE CONTESTAZIONI
Cairo: «Pubblicita Imh
ingannevole». Bonomi:
«lUrbano Cairodicase ha
aderitoall'Opas di Cairo
Communication»

rd a oggi sono stati denunciati
solo daImh, che ieri hadichia-
rato I'acquisto (alla data di ie-
ri) din,z4 milioni di azioni Res
al prezzounitariodio,g892 eu-
ro che portano cosi la parteci-
pazione in mano alla cordata,
al netto delle adesioni, al
24,77%: quota che poi verra gi-
rata al veicolo, Complessiva-
mente,conleadesioniarrivate
finora all'Opa, la quota su cui
pud contare la cordata Bono-
mi & salita al 27,890,
Lunediinvece, riferiscono i
broker di Borsa, Equita-che &
uno degliadvisor di Cairo <ha
dichiarato volontariamente
(percheé I'obblige non ¢’é pit)
I'acquisto di un blocco di zo
milioni di azioni Res, pari a

circa il 3,8es del capitale. Ma:'

gari & un caso, ma trascorsi i
duegiorni perlaliquidazione,
il fondo Antares ha dichiarato

di avere aderito all'Opas con
20 milioni di titoli. Luca Orsi-
ni, che & trai fondatori, ha pre-
cisato che il pacchetto non
rientra perd ancora nel con-
teggio ufficiale che, a ieri, se-
gnalava adesioni per 1'11,29%
delcapitale Res. Anchelaquo-
ta di Nextam - poco meno del
3% in arrivo per Cairo - non &
ancora conteggiata. Analoga
decisionesarebbeinarrivoda
parte dei fondi Ersel. Non ci
sono invece conferme ufficia-
li sulle voci che davano nel
primo blocco di adesioni, ol-
tre la quota di Intesa (4,2%),
anche quella detenuta da Utr-
bano Cairo tramite UT Com-
munication (4,7%).

Caduta nel vuoto anche la
richiesta di maggior traspa-
renza sulla provenienza delle
adesioni all'Opas Cairo, avan-
zata con una nota pubblica da
Imh,dovesifariferimentoalle
comunicazionidi Borsaitalia-
na, «secondo le qualile azioni
Res apportate all'Opas Cairo
nella giornata del 1z luglio ri-
sultano essere pari a cirea il
9,43% del capitale sociale di
Res, nonché ai rumours di
stampa, dai quali emergereb-
be che tali adesioni potrebbe-
ro essere riferibili ad azioni
Res conferite all'offerta pre-
valentemente da parte dello
stesso Urbano Cairo, nonché
dalntesaSanpaolo(advisorfi-
nanziario di Cairo Communi-
cation oltre che banca finan-
ziatrice della stessa), il tutto
peruna partecipazione aggre-
gata che, ove confermata, po-
trebbe complessivamente
ammontare acircal'8,gos del
capitale sociale di Res». Imh,
chiededunque «chevengade-
bitamente fornitaadeguataed
esaustivainformativain meri-
toallafondatezzadellenotizie
riportate dalla stampa».

Teriil titolo Res ha chiuso in
Borsa a 0,0895 euro (+0,25%),
Cairo Communication a 4,48
euro (-1,37%). Le azioni Res ac-
quistate a partire da oggi non
potranno piu essere conse-
gnate alleduc offerte, datoche
la liquidazione delle azioni in
Borsaitaliana & a due giorni.
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