Le azioni del gruppo editoriale chiudono in progresso dell’1,7% a 0,732 euro

Res, la Borsa sostiene il titolo
L’ipotesi di una terza cordata

Gli Agnelli all'1,7% - Le mosse di Cairo e I'opzione di un nuovo socio

Laura Galvagni
Marigia Mangano
Res Mediagroup continua a

viaggiare stabilmente sopra il
prezzod'Opa. Segnale chelaBorsa
continua a scommettere su possi-
bili nuovi colpi discena. Tantoche
ieri le azioni hanno chiuse in pro-
gresso dell'74% a.0,732 euro, il 5%
in piti del valore offerto dallTnve-
stindustrial di Andrea Bonomi, pa-
ria o,y euro. Tutto cid fa diventare
ancora pitt rotondo il gap tra il
prezzodiBorsaelavalorizzazione
che emerge dall'Ops promossa da
Urbano Cairo (pari a 0,55 euro).
Complice il fatto, forse, che le ulti-
me indiscrezioni che circolano
nellesaleoperativenonescludono
cheeventualinovita possanogiun-
gere da soggetti estranei alle due
cordate gia scese in campo. [l can-
didatoidealestatopiti volteiden-
tificato nella Ttalmobiliare della fa-
miglia Pesenti, ma rispetto aun lo-
o possibile intervento diretto
mancano conferme ufficiali. In
passato la famiglia ha sottolineato
cheildossiernonéallostudiotanto
piti che la cessione di Italcementi
nen éancoraconchusa

PeroradunguelazionistadiRcs
& di fronte a un bivio: incassare gli
o,7eurooffertidaBonomi, Unipol-
Sai, Pirelli, Diego Della Valle e Me-
diobancaoppuresposareil proget-

to industriale di Urbano Cairo.

Proprio I'imprenditore piemonte-
se, tra I'altro, secondo i rumor di
Piazza Affari, resta comungue il
principale “indiziato” rispettoaun
eventuale rilancio. Che potrebbe
avvenire, peraltro, secondo quan-
tosiracconta, grazie al supporto di
un nuovo socie. I titolo Cairo, re-
centemente, & salito parecchio. E
qualcunoiniziaaipotizzare cheun
investitore, alcunisi spingonoadi-
re che potrebbe essere un veicolo
vicino a Intesa Sanpaolo, abbia
preso posizione nel capitale del-
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Tazienda. Il tutto per favorire poi
una modifica nella struttura del-
l'operazione: l'impegno a valutare
l'integrazionetraRese CairoCom-
munication. L'imprenditore lo fa-
rebbe nell'arco dei sei-1z mesi suc-
cessivi alla conclusione dell'offer-
ta,unavoltacioé completatal'ana-
lisi dei conti dellasocietd che edita
11 Corriere della Sera. Del resto, si
osserva, 'Ops lanciata da Cairo

non é arrivata avalle diunaverae
propria due diligence. La propo-

sta, peraltro, continua a essere giu- -

dicata “atipica” dagli addetti ai la-
vori poiché nonéaltrochela“liqui-
dazione” deisoci Res conazioni di
Cairo Communication che, a regi-
me, diventerebbe azionistadicon-
trollo del Corriere della Sera. Se
I'Opsottenesse infattiun'adesione
totalitaria Cairo controllerebbe

colgaselasocietddaluifondatache
asuavoltaterrebbeleredinidiRcs,
ma le due societd resterebbero se-
parate. Diversamentese fossecon-
templata l'aggregazione tra le due
realtd, acontifatti,laquotadi Cairo
nel gruppo integrato scenderebbe
intorno al 309, e la differenza sa-
rebbecheResriuscirebbeamiglio-
rare in modo significativo il rap-
porto tra debito ed Ebitda. Questo
grazie ai nomilioni di euro diliqui-
dita presenti nelle casse di Cairo
Communication che, secondo gli
analisti, porterebbero il multiplo
2016 del net debt/Ebitdaazgvolte.

Nel frattempo, un sicuro bene-
ficiaro della battaglia che si sta
svolgendo attorno al controllo di
Res & certamente Exor. La finan-
ziaria della famiglia Agnelli ha ri-
cevuto in dote poco meno del 53
delgruppoeditoriale daFcagiusto
intempoper cavalcarel'ascesadel
titolo legata alla duplice offerta.
Rimbalzo che la holding ha sfrut-
tatoscaricandosulmercatobuona
parte dei titoli in portafoglio. Ora
Exorhal'y74% di Rese continueri
«avenderew, hadetto ieri il nume-
ro uno John Elkann aggiungendo
chenonpartecipera«adalcunaof-
fertan pur valutando positiva-
mente che adesso, adifferenzadel
zo1z quando Fea fu chiamata a sot-
toscrivere pitt del dovuto nel ne-
cessario aumento di capitale, «in
moltilavogliono».

Di Res ha parlato ieri anche il
presidente di Intesa Sanpaolo,
GianMariaGros-Pietro. Labancaé
azionista del gruppo, creditore
chiave e attraverso la controllata
Banca Imi anche advisor dell'Ops
di Cairo e per questo sta seguendo
da vicino ogni evoluzione, Tutta-
via, ha spiegato Gros-Pietro, non é
ancora stato possibile ragionare
sul da farsi poiché «non c’& ancora
il prospetto della seconda Opa».
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