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Le aziende 

Cairo e Bonomi 
parte il confronto 
trale offerte Rcs 
Borsa alla finestra 
Il titolo Rizzoli scende dell' 1,73% 
Mercato tiepido sul prossimo rialzo 

'""AIIIR POIS 

MIl.ARo. Primo giorno di con- . 
fronto in Borsa tra le due offerte 
pubbliche lanciate da Urbano 
Cairo e Andrea Bonomi su Rcs. 
Come ampiamente previsto, es­
sendoancoraall'iniziodeUaoon~ 

tesa, nessuna dene due ha mc­
coltoadesioniimportanti Più in­
teressante risulta l'analisi 
dell'andamento in Borsa dei ti­
toli coinvolti n gruppo del C0r­
riere ha perso ieri l' 1,73% scen­
dendo a 0,76 euro, segno che il 
mercato non crede a un grosso 
rilancio da parte di Boqomi che 
ha -tempo fino a venerdì. La Cai­
ro Communication. invece. èsa­
lita dello 0,6% a 4,33 euro p0r­

tando il concambio implicito 
(0,16 azioni Cairo per ogni Rt:s l 
a 0,69 euro, Forse l'editore ales­
sandrino si aspettava qualcosa 
di più dopo il rilancio di venerdl 
scorso che iIloarporava anche 

nuovi target economici. e finan· 
ziari per la sua casa editrice al 
2018. Inoltre non sembrano es­
sere stati recepiti bene anche 
gli altri elementi del pacchetto 
annunciati da Cairo. e cioè la 
possibilità di un aumento di ca­
pitale fino a 70 milioni e l'intro­
duzione del voto maggiorato 
con l'assemblea del prossimo 
181ugtio. In molti si SODO inteI"­
rogati quale sia.il partnerdietro 
le qUinte che potrà scendere in 
canlJX) attraverso l'aumento di 
capitale. In realtà sembra che 
Cairo abbia introdotto i;l passi­
bilitàdeU'aumentoconescbJsic>. 
ne del diritto di opzione in pri­
moluogo persè, cioèpernon far­
si diluire nel casosirenda neces­
sario un aumento da 200 mili0-
ni a valle nella Rcs. Una buana 
parte dell' esborso potrebbe es­
sere coperto dai. 108 milioni che 
la Cairo Communication ba 0g­
gi in pancia ma per avere mag. 
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IASRDA 
t partita ieri 
in lloBal'Opa 
della cordi!ta 
guidata dal 
finanziere Andrea 
Bonomi (foto) 
che si c-onfronta 
con l'offerta 
pubblica di scambio 
landata 
la settimana scorsa 
di! Urbano Cairo 

giOl'ellessibilità potrebberoser­
vire altre risorse. E solo in 
quell' eventualità al fianco di 
Cairo potrebbero entrare uno o 
due soci con quote del 2-3% a te­
sta Dunque l'idea di un partner 
dalle spalle Iargbe che la faccia 
da padrone pare al momento in­
wrosimile anche perché Cairo 
non sembra aver già in.dÌvidua­
to i futuri potenziali soci 

n voto maggiorato può servi­
re invece a perpetuare la non 
contendibilità del titolo Cairo 
ma so1o a particolari condizioni 
Intanto verrà assegnato a quei 
soci che :m.anterranno in porta­
foglio le azioni per i prossimi 
due anni, e dunque è ~ p0ssi­
bilità aperta a tulti gli azionisti. 

Se tutti gli attuali soci non ven­
dessero le azioni nei prossimi 
due anni la manovra divente­
rebbe neutrale. E poi Gairo do­
vrà stare attento a usarequesto 
strumento poichè per legge 
non può salire nel capitale di ol­
tre il 5% all'anno, pena il dover 
rilanciare un'Opa E il voto mag­
giorato è valido ai fini del supe­
ramento delle soglie sensibili 

Qualcosa di più, comunque, 
si saprà domani quando verrà 
depositato il supplemeoto del 
prospetto di Cairo a cui il cda 
Rcsreplicherà commentando le 
novità ivi contenute. Poi. spazio 
ai rilanci che potranno arrivare 
6noall'8luglio prossimo. 
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Bpm deve cedere 
il 2, l % di Anima 
per evitare l'Opa 
MILANO. Obbligo di Opa su Anima sgr. Quasi 
un anno dopo il quesito, la Consob infatti ba 
deciso che le due società Bpm e Poste, sono 
obbligate a lanciare un' offerta pubblica suDa 
società di rispannio gestito. In alternativa 
possono vendere la quota sopra la soglia del 
25%, che fa appunto scattare l'obbligo di 
Opa. Le due società -legate da un patto para­
sociale - controllano il 27,1 % della sgr. Sarà 
Bpm a cederela partecipaziooedel2,l % (pr0-
babilmente con la procedura dell'accelerate 
bookbuilding). La cessione potrebbe avveni­
re nel corso della settimapa: a suo tempo in­
fatti la banca aveva oomunicato chein casodi 
parere favorevole alI'Opa da parte della Con­
sob avrebbe ceduto la quota in eccesso .en­
tro e non oltre 12 mesi dalla data del perfezi& 
namento della cessione a Poste dene azioni 
detenute da Mp&>. Quindi, entro il25 giugno. 

L'obbligo di opa n.asve dal fatto che aU'epo 
ca del patto parasociale tra Bpm e Mps la s0-

glia d'Opa era al . ~O%; sucmssivamente, 
ileIJ'agostodel2014,la soglia è stata abbassa­
ta al25%.. Finoa quando c'era stato il vecchio 
patto di sindacato non erano insorti nuovi 
oneri. mentre il passaggio del pacchetto a Po­
ste ha portato a formulare il quesito alla Gon­
$Oh, che ierilIa risposto affennativamente. 

Sempre nel risparmio gestito, se<:ondoi <la­
ti BlDombergè BlacIcrock il primo azionista di 
Azimut, con una quota del 15.18%. davanti a 
Timone (la società cbe raccoglie i top mana­
ger del gruppo, a partire da Pietro Giuliani) 
poco sotto il 14%. <SempliCe operazione.fi­
nanziaria brillante-. l'ba definita GiuJiani 
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Scopri di più sull'offeFta esdUSWéi'di"sené1'V su sky.itJserietv 
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