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Editoria/2. Le adesioni all’ offerta pubblica di acquisto e scambio prevalgono su quelle all'Opa di Bonomi, che si ferma al 37,7%

Res Media, Cairo conquista il 48,8%

Si allontana la possibilita di un contenzioso che avrebbe potuto avere leffetto di paralizzare 'azienda

Antonella Olivieri

Vittorianettadi Urbano Cai-
roin Res:lasua offerta mista - ti-
toliecash-ottiene'adesionedel
48,829 del capitale, contro il
17,7% dell'OpaBonomiche pure
partiva in vantaggio col 22,6%
del capitalein mano ai socidella
cordata Diego Della Valle, Me-
diobanca, UnipolSai e Pirelli. Al
risultato, si @ appreso daunano-
ta diffusa in sera, ha contribuito
I'apporto di 22,119 milioni di
azioni, acquistate ieriai blocchi,
al prezzo unitario di1 euro, da
UT Communications (Urbano
Cairo) e contestualmente ap-
portate all'offerta.

Bonomi & C. hanno forse sot-
tovalutato la determinazione
dell'editore alessandrino che ha
potuto contare su una squadra
altrettanto determinata con gli
advisor Banca Imi (labancad'af-
fari di Intesa guidata da Gaetano
Micciche), Equita e lo studio le-
gale EredeBonelli. Tant'¢ che, a
quanto risulta, nei giorni scorsi
la cordata harifiutato I'offerta di
ungruppodifondichevolevace-
dere un pacchetto dell'8% a me-
no di1euro. Sarebbe stata supe-
rata la soglia del 309, trasfor-
mando I'Opa da volontaria a ob-
bligatoria, e sarebbe scattata
subito la clausola del cambio di
controllocherichiedeval'okdel-
le banche creditrici.

Ora l'unica incognita & se ver-
rannougualmente ritirateleazio-
ni consegnate all'Opa Bonomi
che gli investitori non volessero
girare all'Opas Cairo. Giovedi la
cordata Bonomi aveva inviato
due fairness opinion alla Consob
per invitarla a considerare gli in-
teressi degli investitori che ave-
vano aderito allasua Opanelcaso
in cui quest'ultima fosse risultata
soccombente, Le due fairness
opinioneranoasupportodellate-

si secondo cui chi aveva aderito
all'offerta per contanti voleva
monetizzare, e quindi uscire, non
invece scambiare titoli - come
nella proposta dell'Ops Cairo, al-
I'ultimo rilancio diventata Opas
(0,18azioni di Cairo Communica-
tionpili0,25 euro in contanti) -re-
stando comunque in partita con
un'altraesposizione.IlegalidiCa-
iro hanno sostenuto invece che
l'offerta soccombente & da consi-
derare decaduta e che quindi i ti-
toli vengono girati o tornano agli
investitori, Consob, sommersa di

esposti, pareri di parte e richieste
di chiarimento da entrambiicon-
tendenti nelle ultime settimane,
ha deciso di non esprimersi, per
non interferire, fino al termine
delle offerte, lasciando cosi qual-
che dubbio sulle regole del gioco,
visto che sui due fronti le diver-
genze erano pressocheé totali,
Conquestodistacco,siallonta-
na comunque I'incubo di un con-
tenzioso che avrebbe potuto ave-
rel'effettodiparalizzarel'azienda
e condurre allo smembramento
delgruppo.Isocistoriciresteran-
no conil24,25% che hanno dipro-
priet (il 22,69 iniziale pit i titoli
acquistatisulmercto questasetti-
mana) e probabilmente accette-
rannoleindicazioni dellaConsob
sul resto delle azioni. Le azioni
consegnate all'Opa Bonomi po-
tranno comunque essere girate
all'OpasCairoentroicinquegior-
ni precedentiil28luglio (28luglio
COMpreso).
Ressaragestitadalnuovoazio-
nista di maggioranza (quasi asso-
luta), UrbanoCairo,che hagiafat-

L'INCOGNITA

Resta lil rebus del ritiro
volontario deititoli
consegnatiall'offerta
perdente, sulquale la Consob
nonsiéancora espressa
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« L'Opasé ['acronimo di Offerta
pubblica di acquisto e scambio.
Sitrattadiun’operazione
effettuata per rilevare le azioni di
una societd quotata in Borsa: nel
caso dell'Opas, le azionidella
societd “hersaglio” sono
comprate dal promotore
dell'Offerta in parte con denaro
contante e in parte con azioni del
soggetto promotore. L'Opas si
distingue dunque dall'Opa
(Offerta pubblica d'acquisto), in
cuiil promotore offrea chi gli
vende le azioni un pagamento in
cash.

to sapere che, come prima cosa
cambiera il consiglio di ammini-
strazione. La delega al consiglio
per aumentare il capitale fino a
200 milioni, da spendere entro
giugno dell'anno prossimo, pro-
babilmente verra lasciata cadere,
visto che l'editore piemontese
vuoleesportarelacuradiefficien-
tamento gid sperimentata in casa
propria e con Lag, e prima vorra
verificarne gli effetti,

Sull'esito delle offerte non ha
influito il pacchetto, pari al
3,48690 del capitale Res,che faca-
po-allimprenditore della sanita
Paolo Rotelli perche la quota &
stata divisa e conferita in parti
ugualiall'Opas di Urbano Cairo e
all'OpapromossadaBonomieso-
ci. Non c’era obbligo di disclosu-
re, ma la famiglia I'ha fatto sapere
quando eraancoraincorsolacac-
ciaall'ultimaazione. Unmodoin-
telligente di non schierarsi, per-
che le adesioni all'offerta soc-
combente potranno essere girate
all'offerta vincente. Il capostipite
Giuseppe Rotelli, che coltivava
unapassioneperl'editoria,eraar-
rivato a possedere piti del 169 di
Res, primo singolo azionista, ma
mai entrato nel patto di sindacato
che per anni ha avuto il controllo
assoluto del capitale. Rotelli era
vicino a Giovanni Bazoli, grande
sponsor della soluzione indu-
striale centrata su Urbano Cairo,

All'Opas,oltreaifondi Antares,

Nextam e Ersel con 'u1% com- '

plessivo, hanno aderito anche i
fondi Schoders e Vanguard, ac-
creditati compressivamente di
avere una quota intorno all'8%. I
due fondi erano vicini a John
Elkann, ed erano entrati nel capi-
tale di Res - o comunque avevano
incrementato la quota-quandoa
reggere le redini dell'azienda
c'era Pietro Scott Jovane. Fca pe-
rd a maggio si & disimpegnata,
scindendo la partecipazione tra i
suoi azionisti,

Iltitolo Reséscesolerifinoaun
minimo di 0,89 centesimi per poi
chiudere poco variato ao,04 euro
(-0,27%). Finite le offerte che han-
no avuto l'effetto di raddoppiare
le quotazioni nel giro di poco piti
ditremesi,oralatenutadelle quo-
tazioni verrimessaallaprova. Da
verificare se e come verri ricosti-
tuitoil flottante che, tolte le azioni
consegnate, oggi & ridotto al 13,5
per cento.
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Lafine delle offerte peril cuntrollo di Rcs Hedia. Ilgruppo achtonale che pubblicail Cornere delia Sera
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