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Editoriaj2. Le adesioni all'offerta pubblica di acquisto e scambio prevalgono su quelle all'Opa di Bonomi, che si ferma al 37,7% 

Rcs Media, Cairo conquista il 48,8% 
Si allontana la possibilità di un contenzioso che avrebbe potuto avere l'effetto di paralizzare l'azienda 

Antonell.Ollvlerl 
Vittorlanetta di Urbano Cai­

ro in Res: la sua offerta mista - ti­
toli e cash -ottienel'adesione del 
48.82'" del capitale. contro il 
37.7'" deU'Op' Bonomi che pure 
partiva ìn vantaggio col 22.6 ... 
del capitale in mano ai soci della 
cordata Diego DeUa VaUe. Me­
dio banca. UnipolSai e Pirelli. AI 
risultato, si è appreso da una no­
ta diffusa in sera, ha contribuito 
l'apporto di 22,119 milioni di 
azioni. acquistate ieri ai blocchi. 
al prezzo unitario dII curo. da 
UT CommunìcatioDs (Urbano 
Cairo) e contestualmente ap­
portate all'offerta. 

esposti, pareri di parte e richieste 
di chiarimeato da entrambi i con­
tendenti nelle ultime settimane, 
ha deciso di non esprimersi, per 
non interferire, fmo al termine 
delle offerte, lasciacdo cosI qual­
che dubbio sulle regole del giaca, 
visto che sui due fronti le diver­
genze erano pressachè totali. 

Con questo distacco, sÌ allonta­
na comunque l'incubo di un con­

. tenzioso che avrebbe potuto ave­
re l' effetto di paralizzare l'azienda 
e condurre allo smembramento 
del gruppo. ! soci storici resteran­
no con il 24,z5% che hanno di pro­
prietà (il 22,6 ... iniziale più i titoli 
acquistati sul mercto questa setti­
mana) e probabilmente accette­
ranno le indicazioni deUa Consob 
sul resto delle azioni Le azioni 
consegnate a1I'Opa Bonomi po­
tranno comu.nque essere girate 
aIl'OpasCairoentroicinquegior­
ni precedeati il zaluglio (zaluglio 
compreso). 

to sapere che, tome prima cosa 
cambierà il consiglio di rurunini­
strazione. La delega al consigtio 
per aumentare il capitale fino a 
200 milioni, da spendere entro 
giugno dell'anno prossimo. pro­
babilmente verrà lasciata cadere, 
visto che l'editore piemontese 
vuole esportare la cUta d i efficiea­
tamento già sperimentata in casa 
propria e con La7, e prima vorrà 
verificarne gli effetti . 

BODOmi & C. hanno forse sot­
tovalutato la determinazione 
dell'editore alessandrino che ha 
potuto contare SU una squadra 
a1trettacto determinata con gli 
.dvi.or Banca Imi (la banca d'af­
fari di Intesa guidata da Gaetano 
Micciehè). Equita e lo studio le­
gale EredeBon_W. Tac~è che, a 
quanto risulta, nei giorni scorsi 
la cordata ha rifiutato l'offerta di 
un gruppo di fondi eh_voleva ce­
dere un pacchetto dell'8 ... a me­
no di I curo. Sarebbe stata supe­
rata la sogUa del 30";, t"sfor­
mando l'Opa da volontaria a ob­
bligatoria, e sarebbe scattata 
subito la clausola del cambio di 
controlloeherichiedeval'okdel­
le banche creditrici. 

Rcssarà gestita dal nuovo azio­
nista di maggioraoza (quasi asso­
luta). UrbaooCalro,chehagiàfat-

Sull 'esito delle offerte non ha 
influita il· p.cehetto. pari al 
3486 ... del capitaleRcs, che fa ca­
po ·aII'imprenditore della sanità 
Paolo RoteW perehè la quo ta è 
stata divisa e conferita in parti 
uguali aIl'Opas di Urbano Cairo e 
a11 'OpapromossadaBonomieso­
ci. Non c'era obbligo di disclosu­
re, ma la famiglia l'ha fatto sapere 
quando era ancora in corso la cac· 
ciaall'ultimaazione. Unrnodo in­
telligente di non schierarsi. per­
chè le adesioni all'offerta soc­
combente potranno essere girate 
aIl'offerta vincente. n capostipite 
Giuseppe RoteW, che coltivava 
una passione per l'editoria, era ar­
rivata a possedere più del 16 ... di 
Res, primo singolo azionista, ma 
mal entrato nel patta disindacato 
ehe per anni ha avuto il controlla 
assoluto del capitale. RoteW era 
vicino a Giovanni Bazoli, grande 
sponsor della soluzione indu­
striale centrata su Urbano Cairo. 

La fine delle offerte perii controllo di Rcs Media. llgruppo editori. lo che pubblica il Corriere della Sera 

Ora l'unica incogaJta è se ver­
ranno ugualmente ritirate le azio­
ni consegnate all'Opa BODami 
che gli investitori non volessero 
girare all'Opas Cairo. Giovedlla 
cordata Bonami aveva invjato 
due falmess OpiniOD alla Consob 
per invitarla a considerare gli in­
teressi degli investitori che ave­
vano aderita alla sua Opa nel caso 
in cui quest'ultima fosse risultata 
soccombente. Le due fairness 
opinion erano asupporto deUa te­
si secondo cui chi aveva aderito 
all'offerta per contanti voleva 
monetizzare, e quindi uscire, non 
invece scambiare titoli - come 
nella proposta dell'Ops Cairo. a1-
l'u1timo rilancio diventata Opas 
(0.18 azioni di Cairo COlTUnunica­
tiOlrpiù 0.25 euro in contantil-re­
stando comunque in partita con 
uo·a1traesposizione.!legalidiCa­
iro hanno sostenuto invece che 
l'offerta soccombente è da coosi­
derare decaduta e ehe quindi i ti­
toti vengono girati o tornano agli 
investi tori. Consob. sommersa di 

L 'lNCOGllIT A 
Resta Iii rebus del ritiro 
volontario dei titoli 
consegnati all'offerta 
perdente, sul quale la Consob 
non si è ancora espressa 

Opas 

• L'Opas è l',eronimo di Offerta 
pubblica di acquisto e scambio . . 
SI tratta di un'operazione 
effettuata per rilevare le azioni di 
una società quotata in Borsa: nel 
caso dell·Op.s, le azioni della 
soc:ietà "bersaglio" sono 
comprate dal promotore 
dell'Offerta in parte con denaro 
contante e In parte con azioni de l 
soggetto promotore. L'Opas si 
distingue dunque dall'Opa 
(Offerta pubblica d·acqulsto).ln 
cui Il promotore offre a chi gli 
vende le azioni un pagamento in 
cash. 

AIl·Opas.oltreaifondiAntares. 
Nextam e Ersei con l'll% com­
plessivo. hanno aderito aaehe i 
fondi Scboders e Vanguard, aC­
creditati compressivamente di 
avere una quota intorno all'S%. l 
due fondi erano vicini a lohn 
E1.kann, ed erano entrati nel capi­
tale di Rcs -o comunque avevano 
incrementato la quota -quando a 
reggere le redini dell'azienda 
c'era Pietro Scott lovane. Fca pe­
rò a maggio si è disimpegnata, 
scindendo la partecipazione tra i 
SUo.Ì azionisti. 

n titolo Rcs èsteso ieriflnoa un 
m.in.ùno di 0,89 centesimi per poi 
chiudere poco variato a 0,94 eurO 
(-0,27"'), Finite le offerte che han­
no avuto "effetto di raddoppiare 
le quotazioni nel giro di·poco più 
di tre mesi, arala tenutadeUequo­
tazioni verrà messa alla prova. Da 
verificare se e come verrà ricosti­
tuita il flottacle che. toltele azioni 
consegoate, oggi è ridotto a113S 
per cento. 

Quotazioni e bilanci 
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n progetto. L'imprenditore punta a ({ entrare in RC5 in tempi velocissimi, l' im portante ora è la velocità di esecuzione» 

Cairo: «Partita vinta, ora grande lavoro» 
Il ceo di Intesa Messina: «Rcs sara in grado di esprimere le grandi potenzialità» 
Antonella Olfviert 

Urbano Cairo ha festeggiato 
I. vittoria della battaglia su Rcs 
brindaado a champagne con la 
squadradegllad~r - Bancalnll 
(Intesa-Saopaolo). Equit • . lo stu­
dio EredeBooelli - che l'hanno 
aiutato nella mission impossible 
di eatrare neUa casa che edita il 

- Corriere della Sera dalla porta 
principale. Rispetto alla cordata 
Bonomi che partiva dal22.6 .... Ca­
iro ha lanciato la sfida con appena 
il 4.7'" e l'appoggio di mtesiehe, 
titolare di un altro 4.2%. è anche il 
prima creditore di Res. La deter­
minazione h. pagato perchè il 
mercato gli ha consegnato i140%, 
sancendo la prevalenza deU'Opas 
con U4.2 milioni di azioni raccol-

te, pari al 48,82% del capitale. 
«Sinceramente non mi aspettavo 
unadistaozacosllmportante.non 
dimenticl1iarao ehe nella cordata 
concorrentec'eranodeipesimas­
slmi. Comunque un bel segnale. 
un segnale forte. di come la gente 
vuoI premiare merito c compe­
tenza» , ha commentato a caldo 
l'editore piemontese, «ma ora mi 
aspetta un lavoro pazzescQ», ha 
commentatoacaldo l'editore,che 
vuole entrare in Rcs «in tempi ve­
locissÌIni,perchèl'importanteora 
è la velocità dì esecuzÌone». 

n risultato dell'offerta è anCora 
provvisorio perchè il conteggio 
fInale si farà il zE luglio, quaodo si 
saprà quanti titoti saranno sta ti gi­
rati dall'offerta soccombente. AI-

10 stato, Cairo Communication 
dovrà versare 63,69 milioni in 
contanti agli aderenti. utilizzando 
solo parte della liquidità in cassa 
che. ammonta a circa 90 milioni, 
dopo il pagameato dei dividendi 
Lunedl però. all'assemblea stra­
ordinaria convocata per adegua­
re l'aumento di capitale al con­
carabio dell'uitimo rilando. sarà 
chiesta la delega per uo altra au­
mento di capitale dservato fino a 
70 milioni. ehe lo stesso Urbano 
Cairo ha intenzione di sottoscri­
vere almeno in parte, operazione 
che consentirà di compensare 
l'esborso per contactL 

A oggi I. diluizione del con­
trollo in Cairo Communication 
per l'editore sarebbe dal 7'.98 ... 

al 46%, ma n'el caso risultasse 
eccessiva a conclusione de1-
l'operazioneègiàstatomessoin 
conto eli lanciare un reverse ac­
celerated bookbuilding per ri­
saliresopra il 51%. 

L'Opas - cbe ba offerto 0.18 
azionidiCairoCommunicatione 
2S centesimi in contanti pcr cia­
scuna azione Rcs - ha convinto ì 
due terzi del flottante dìRcs il non 
vendere, ma a restare in partita a 
fIaaco dell'editore che sul piatto 
ha messo anzitutto se stesso e le 
sue competenze nel settore. Cala 
rO ha promesso di portare l'Ebi­
tda del gruppo integrata -le sue 
riviste, La 7 ,n Corriere della Sera, 
la Gazzetta dello Sport, i periodi­
ci della ex Rizzoli - a "5 milioni Urbano Cairo 

nelZ018 con ricavi complessivi a 
1.340 milioni c di raddoppiare co­
sì il valore dell'investimento per 
chi ha creduto nel progetto. Non 
sarà facile, perehè Rcs parte co­
munque con una zavorra. di quasi 
400 milioni di debito. 

(L'iniziativa presentata da Ur­
bano Cairo,con il nostro sostegno 
decisivo. per il rilando di Rcs ha 
ottenuto un risultato straordina­
rio, ehe per noi è motivo di grande 
soddisfazione - ha commentato 
Carlo Messina, ad di Intesa­
SanPaolo - È la diraostrazione di 
come progetti industriali ben 
concepiti, e presenta.ti in maniera 
convibcente, siano in grado dì af­
fermarsi' e di coinvolgere la mag­
gioranza di grandj investitori in­
ternazionali e risparmiatori. Sia­
mo certi che ora si potrà andare 
verso una fase nuova nella quale 
Rcs sarà in grado di esprimere le 
graodi potenzialità di un gruppo 
ricco di professionalità e compe­
tenze~). 


