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" La presenza della controf-
ferta, cosi comestrutturata, ren-
de arduo per Urbano Cairo cen-
trare I'obiettivo dell'Ops di rag-
giungere il 509 pilt un’azione,
ma anche pit difficile ottenere
almeno il minimo del 35% che si
riserva di accettare.

In questa fase Cairo sembra
comungue orientato a giocare
tutte le sue carte sul piano indu-
striale e sulle sue capacita diedi-
tore puro. Dai microfoni di Ra-
dio 24 si & detto infatti nuova-
mente fiducioso sull’esito della
suainiziativa. «Sul Corrieredel-
la Sera siamo in pista, abbiamo
fatto un'offerta e ¢'¢ stata una
contro-Opa un mese dopo, ma
sono due cose completamente
diverse - ha sottolineato - Sono
fiducioso perché la mia & un'of-
ferta industrialex. «Io dico al-
I'azionista della Res di oggi non
andare via: resta con me, dammi
letue azioni, chetido azionidel-

laCairo Communicationcheso-
noazioni, mavalgonomolto-ha
aggiunto - Resta nel progetto: io
voglio ristrutturare Res e farla
valere pili di adesso, mentre I'al-
traoffertadiceprendiquestisol-
dievattene viache Res lavoglio
ristrutturare io. Poi non so se

LATEMPISTICA

Dovrebbe partire prima
l'offerta di scambio e dopo
quella percontanti, mala
Borsa spiazza entrambe
spingendo Rcsa 0,766 euro

riusciranno a farlo perché sono
le stesse persone che hanno ge-
stitoRes negliultimianniconun
successo relativon, Comunque,
ha concluso, ¢vediamo comeva
afinire,lacosabellaécheil mer-
cato decide».

Ineffetti, visto che buona par-
te dei soci stabili si & schierata

con Bonomi, a decidere la parti-
tasardilmercato. Sitrattacioedi
interlocutori finanziari: fondi,
maanche piccolirisparmiatorie
day trader. E il mercato - se non
sono intervenuti movimenti le-
gati a logiche di altro tipo (per
esempio un rastrellamento stri-
sciante) - per ora ha spiazzato
entrambe le offerte visto cheieri
Res é salita ancora in Borsa del-
I',46% per chiudere a 0,766 eu-
ro, sopra anche i 0,70 euro per
contanti dell’'Opa Bonomi. A
questi livelli il multiplo Ev/Ebi-
tda(Ebitda"storico” 2015) diRes
édi,4 volte, mentreiltitolo Ca-
iro Communication & trattato a
15,3 volte, ben oltre L'espresso
cheviaggiaa 8,5 volte.

Cairo potrebbe dimostrare
che prospetticamente I'opera-
zione con il gruppo che edita il
Corriere dellaSeraela Gazzetta
delloSportaumentail valoredel

propriogruppo, magquestopara--

dossalmente per il mercato sa-
rebbe un incentivo anon conse-

editoria/1. La Commissione chiede informazioni aggiuntive al prospetto e ferma il termine dei 15 giorni per il completamento dell’esame

Res, Consob «congela» 'Opa Bonomi

Atteso oggi I'ok all'Ops di Cairo che sottolinea la valenza industriale della proposta

ititoli a Piazza Affari
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gnareititoliRes aun concambio
basso, sperando invece inun ri-
lancio. Per Cairo, nel caso, I'uni-
co modo di rilanciare in tempi
utili sarebbe quello di aggiunge-
re sul piatto una parte in contan-
ti. Liquidita ne ha perché la “do-
te"ricevutadaTelecom perrile-
vare La7nonsolononéstatatoc-
cata, ma la cassa é addirittura
aumentataasuperareicentomi-
lioni. Se invece fosse un terzo
soggetto a mettere a disposizio-
ne i contanti, non sotto forma di
finanziamento, i concorrenti
dell'Opa potrebbero contestare
chesitrattadiunanuovaofferta,

Oggi, comunque, con la pub-

' blicazione del prospetto del-

1'Ops il quadro dovrebbe essere
piti chiaro. Sono attesi maggiori
dettagli anche sul piano indu-
striale dell'operazione che, in
caso di successo, porterebbe
Cairo Communication a con-
trollare Res, mantenendo perd
perorale due societa separate.
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