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In corso I'Offerta Cairo. Iltitolo del Corriere scende del 5,6% a 0,73 euro

Res git1 in Borsa ma il mercato
ancora guarda all ipotesi dei rilanci

Editoria. Il riassetto delgrupp Res

Marigia Mangano

Nella battaglia in corso per
il controllo di Res Mediagroup
tra Cairo Communication e la
cordata guidata da Investindu-
strial, ierila Borsa sembra aver
concessoun primo vantaggioa
quest'ultima. Giaperchénelse-
condo giorno dell'offerta pub-
blica di scambio promossa dal-
la Cairo Communication sul
gruppo editoriale di via Rizzoli

si & assistito da un lato alle pri-

me vere prese di beneficio sul
titolo Res Mediagroup, che ha
lasciatosulterrenoils,G29 aun
prezzodio,738euro,dall'altroa
una nuova ondata di vendite
sul titolo Cairo Communica-
tion che ha chiuso in calo del
2,829 a 4,13 euro. La contestua-
le caduta delle azioni Rcs Me-
diagroup e Cairo si & cos) tra-
dotta in due immediate conse-
guenze: la prima & che il con-
cambio proposto dall'editore
piemontese, pariao,iztitoliCa-
iro Communication ogni azio-
ne Rcs, alle attuali quotazioni
esprime un valore del gruppo
editoriale inferiore a § centesi-
mi(0,495 euro per la precisio-
ne); la seconda é che la diffe-
renzatrale quotazionidiBorsa
eil prezzo dio,7o0 euro cash of-
ferto dalla cordata Internatio-
nal Media Holding si & assotti-
gliato in modo sensibile.

Il mercato, dunque, va in
pressing su Cairo e di fatto, al-
meno allo stato attuale, rende
pil distante la sua offerta ri-
spetto a quella cash di Bonomi.

Questo ovviamenteapatto che
nonrivedaivaloriingioco. Nel
secondo giorno dell'avvio del-
l'offerta pubblica di scambio
lanciata dall'editore novarese
le adesioni sono state pari allo
0,00032%, in pratica sono state
conferite all'offerta pubblicadi
scambio1.693 titoli. E' fisiologi-
co che le adesioni arrivino a ri-
dosso della chiusura dell'ope-
razione, al momento prevista
1'8 luglio ma destinata a slittare
al 15 luglio, quando si chindera
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1'0Opa concorrente, Tuttavia se
I'andamento dei titoli in Borsa
nondovesse subire cambididi-
rezione, Cairo dovra necessa-
riamente rilanciare se vorra
giocarsila partita fino in fondo,
Alcune vociriferiscono che ad
ogni modo fino all'ultimo gior-
no utile per comunicare even-
tuali revisioni dell'Ops, I'im-
prenditore difficilmente sco-
prira le proprie carte. La varia-
bile Borsa, ovviamente, & assai
incerta. Tanto piti che nel mez-
z0 c'g la questione Brexit che
domina e influenza i mercati
azionari. Dungue rivedere an-
che il concambio, si fa notare,
rappresenta un grande rischio.
Secondo alcune fonti ci sareb-
bero comungque delle riflessio-
ni in corso. | tempi sono tutta-
via stretti, dato che qualsiasi
variazione all'attuale Ops do-
vriesserenecessariamente co-
municata entro venerdi sera.
Neiprossimigiorni, peraltro, la
Consob dovrebbe chiarire la
tempisticadei rilanci trale due
offerte concorrenti, dato che
noncisono precedenti. Inlinea
teorica la cordata guidata da
Bonomi avrebbe tempo, in as-
senza dirilanci da parte di Cai-
ro, fino a cinque giorni prima
dallachiusura dell'operazione.
In presenza di una contromos-
sa dell'imprenditore piemon-
tese, invece, avrebbe cinque
giorni di tempo dall'annuncio.
Che la Borsa, appunto, sembra
chiedereagranvoce,
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